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ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO ANO DE 2023

Aos vinte e cinco de abril de 2023, as 10:30hs, foi realizada na sala de reuniées do Instituto
de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Tijucas do Sul — TIJUCAS DO
SUL PREV, localizado na Rua Tobias Dias do Rosdrio, 249, Vila Cubas, Tijucas do Sul -
PR, a quarta reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2023, onde
compareceram os seguintes membros: Cassiane da Silva Oliveira dos Santos, Gerson de
Melo e Ranolfo Eriches de Lima. No Brasil, a discuss&o em torno do atual patamar de juros
e o temor com o mercado de crédito, dados os eventos recentes, somado ao aumento de
incertezas globais e fechamento da curva de juros nos EUA, levaram o mercado a
precificar cortes antecipados da SELIC pelo Banco Central, com mais intensidade no 2°
Semestre de 2023. Além disso, foram anunciadas pelo governo as linhas gerais do novo
arcabougo fiscal, que trouxe surpresas positivas com limitadores de gastos e metas de
superavit primario, com o mercado em compasso de espera quanto ao detalhamento do
projeto. Diante deste cenario, houve retirada do prémio de risco ao longo de toda curva de
juros nominal. Ja a curva de juros real (indice de precos) sofreu abertura dos prémios até
2025 enquanto a partir de 2026 houve queda em toda sua extensdo. Em virtude dos
movimentos mencionados, o cenario se torna mais favoravel para exposi¢do em todos os
indices de renda fixa, para capturar o fechamento da curva de juros. Em margo, o IMA
Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado, avancou 1,86% e ja
acumula no trimestre um ganho de 3,63%. Os resultados mensais chamam a atengéo pelo
desempenho mais favoravel das carteiras de maior duration em relagéo as de menor
prazo. O destaque foi o IMA-B 5+, carteira de NTN-Bs acima de cinco anos, que alcangou
O maior retorno mensal entre os indices, 3,73%. O IMA-B5, que reflete as NTN-Bs de até
cinco anos, variou 1,52% e registra a melhor performance no trimestre: 4,38% acumulado
no ano.
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Fonte: Quantum Axis - Elaboragio CAIXA Asset

Mesmo com a inflagdo desacelerando de forma gradual e apresentando resiliéncia no
segmento de servigos, o mercado em mar¢o manteve incertezas no front doméstico — a
despeito do antncio do novo arcabougo fiscal — e no externo, sobretudo pela quebra de
bancos nos EUA e na Europa. Entretanto, a valorizagdo das carteiras de maior duration
pode indicar a percepgéo dos investidores de que o juro real ou o prémio de risco esta
préximo do teto, o que cria incentivo para se adquirirem papéis mais longos no mercado
secundario, induzindo sua valorizagdo. Em relagdo aos prefixados, o IRF-M 1+, de
prefixados acima de um ano, registrou retorno de 2,67%, acumulando 4,23% no ano. As
carteiras de curto prazo também apresentaram desempenhos positivos. O IRF-M 1, de
prefixados de até um ano, e o IMA-S, que reflete as carteiras das LFTs, valorizaram,
respectivamente, 1,23% e 1,15%. Desta forma os membros do Comité decidiram por
unanimidade resgatar R$ 1.675.000,00 (um milhao, seiscentos e setenta e cinco mil reais)
do Fundo BB RF Ativa Plus (CNPJ 44.345.473/0001-04), pois embora tenha rentabilizado
12,54% nos ultimos 12 meses, o Comité de Investimentos considera o momento oportuno
para aplicagdo em fundos de investimento enquadrados no artigo 7°, I, b (100% titulos
publicos), para aproveitar o fechamento da curva de juros e considerando que o CDI no
ano rentabilizou abaixo de todos os outros indices de renda fixa. Ainda nesta linha foi
deliberado pelo resgate de R$ 925.000,00 (novecentos e vinte e cinco mil reais) do Fundo
BB Previdenciario Fluxo RF (CNPJ 13.077.415/0001-05). Para aproveitar o movimento de
fechamento da curva de juros, foram definidas as seguintes aplicagées: aplicacéo de R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) no Fundo Caixa Brasil IMA-B LP (CNPJ
10.740.658/0001-93); aplicagéo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) no Fundo Caixa
Brasil IRF-M 1+ (CNPJ 10.577.519/0001-90); aplicagéo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil
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reais) no Fundo Caixa Brasil IMA Geral (CNPJ 11.061.217/0001-28); aplicagdo de R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) no Fundo Caixa Brasil IMA-B 5 LP (CNPJ
11.060.913/0001-10); aplicacdo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) no Fundo BB
Previdenciario RF IDKA 2 (CNPJ 13.322.205/0001-35); aplicagdo de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) no Fundo Caixa Brasil IRF-M TP RF (CNPJ 14.508.605/0001-00).
Considerando o resultado do estudo de ALM, que apontou a necessidade de redugéo do
percentual alocado em fundos de agdes, foi definido o resgate do valor total aplicado no
Fundo BB Agdes Bolsa Americana (CNPJ 36.178.569/0001-99), com realizagéao de lucros.
Considerando ainda que o estudo de ALM aponta a necessidade de ampliar a alocagdo em
fundos com benchmark S&P500 os membros do Comité decidiram aplicar o valor
resgatado do Fundo BB Agdes Bolsa Americana (CNPJ 36.178.569/0001-99), somado ao
saldo dos demais resgates decididos nesta reunido, no Fundo BTG Pactual S&P 500 BRL
FIM (CNPJ 36.499.594/0001-74), que apresenta a melhor rentabilidade dentre os fundos
de mesma estratégia dentre as instituicées credenciadas. Considerando que o percentual
alocado em fundos multimercado esta em 9,74%, préximo ao limite de 10% previsto na
Resolugdo CMN n° 4963/2021 e na Politica de Investimentos, foi decidido pelo resgate de
R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) do Fundo Caixa Juros e Moedas Multimercado (CNPJ
14.120.520/0001-42), que também persegue o benchmark CDI, cujo estudo de ALM
aponta a necessidade de redugdo. Nada mais havendo a tratar foi encerrada a quarta
reuniao ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2023.
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