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I.INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos Investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO
DE TIJUCAS DO SUL — TIJUCAS DO SUL PREV, apresenta a versao final de sua Politica de
Investimento para o ano de 2019, devidamente aprovada pelo Conselho de Administragao em 31 de
Outubro de 2018.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos
dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes referentes a gestdao dos recursos
financeiros do RPPS com base na Resolucdo CMN N° 4.604, de 19 de outubro de 2017 alterando a
Resolucao CMN N© 3.922 de 25 de novembro de 2010, na Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011
e as alteracdes decorrentes pelas Portarias MPS n® 170/2012; MPS n° 440/2013; MPS n° 65/2014 e
MPS n2 300/2015, levando em consideracao os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e

Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em ativos de renda
fixa, renda varidvel e investimentos estruturados, em consonancia com a legislacao vigente. Além
destes limites, vedagOes especificas visam a dotar os gestores de orientacdes quanto a alocacao dos
recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A
Politica de Investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o
decorrer do ano de 2019, conforme entendimento da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos ou
Conselho de Administracdo. A vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 1°
de janeiro de 2019 e 31 de dezembro de 2019.

Ao aprovar a Politica de Investimento 2019, sera possivel identificar principalmente que:

% O comité de Investimento buscara produtos entre os investimentos disponiveis e de acordo com a
legislagao vigente, cujo retorno projetado, dentro do possivel, seja compativel com a meta atuarial,

com riscos adequados ao perfil do RPPS;

< Orgdos reguladores, gestores, segurados, terceirizados, entre outros, terdo ciéncia dos objetivos e

restricOes acerca dos investimentos;



Povitica pe InvestiMEnTos 2019

% O processo de investimento é decidido pelo corpo técnico, que baseado nos relatdrios de analise dos

produtos, tomara decisdes acerca das alocacoes.

% O RPPS seguira os principios da ética e da transparéncia na gestao dos investimentos, tomando
como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de Investimento, na
Resolucao CMN n© 4.604/2017, na Portaria MPS n° 519/2011 e suas respectivas alteragdes, bem como

no processo de credenciamento das instituicOes.

11 . META DE RENTABILIDADE

Em linha com sua necessidade atuarial, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE TIJUCAS DO SUL estabelece como meta que a rentabilidade anual da carteira de
investimentos alcance, no minimo, desempenho equivalente a 6% (Seis por cento) acrescida da

variacdo do INPC (indice de Nacional de Precos ao Consumidor) divulgado pelo IBGE.

III . MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente sem
interferéncia de agentes externos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE TIJUCAS DO SUL — TIJUCAS DO SUL PREV adota o modelo de gestdo propria, em
conformidade com o artigo n°® 15, paragrafo 1° inciso I da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas
respectivas alteracOes, e define que a macro estratégia sera elaborada pela Diretoria ou pelo Comité

de Investimentos.

IV . INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Na gestao dos recursos serdo adotados critérios para os investimentos e desinvestimentos. Embora o
RPPS busque investimentos no longo prazo, também chamados de ESTRATEGICOS, os gestores

poderao realizar movimentos com objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, procurando
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distorcoes de precos em excessos de valorizagao ou desvalorizagao dos ativos financeiros. No

cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL, deverdo

ser observadas as seguintes regras:

< No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as aplicacoes realizadas em fundos

que ndo compuserem a carteira do RPPS até aquele momento;

% O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota atual do fundo for inferior a cota

de aplicacdo, a fim de ndo realizar o prejuizo no investimento;

V. LIMITES DE ALOCACAO

A Resolugdao CMN n° 3.922/2010 e suas respectivas alteragdes, estabelece que os recursos em moeda

corrente podem ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel e

Investimentos Estruturados.

Res. 3922

Estratégia
LIMITE DE ALOCA(;[\O DOS RECURSOS Limite do PL
ARTIGO 7° - RENDA FIXA 100% 100%
IA TITULOS TESOURO NACIONAL — SELIC 100% 50%
I,B COTAS DE FI REFERENCIADO 100% TTN 100% 100%
I,C COTAS DE FUNDOS DE INDICES DE RENDA FIXA 100% TTN 100% 50%
II OPERACOES COMPROMISSADAS 5% 0%
III, A | COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RF REFERENCIADO (NAO ATRELADO AO 60% 60%
CDI)
III, B | COTAS DE FUNDOS DE INDICES DE RENDA FIXA (NAO ATRELADO AO CDI) 60% 40%
IV, A | COTAS DE FI CLASSIFICADOS COMO RENDA FIXA 40% 40%
IV,B | COTAS DE FUNDOS DE INDICES DE RENDA FIXA 40% 30%
Vv LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS 20% 10%
VI, A | CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO (CDB) 15% 10%
VI,B | DEPOSITO DE POUPANCA 15% 0%
VII, A | COTA SENIORES DE FIDC 5% 0%
VII, B | COTAS DE FI DE RENDA FIXA “CREDITO PRIVADO" 5% 0%
VII, C | COTAS DE FI DE DEBENTURES INCENTIVADAS 5% 0%
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Res. 3922  Egtratégia
LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS Limite do PL

ARTIGO 8° - RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS

ESTRUTURADOS 30% 100%

IA COTAS DE FI DE RENDA VARIAVEL (INDICE COM NO MINIMO 50 ACOES)

I, B COTAS DE FUNDOS DE INDICE DE RENDA VARIAVEL (INDICE COM NO MINIMO 30% 20%
50 ACOES)

II,A | COTAS DE FI DE RENDA VARIAVEL 20% 20%

II,B | COTAS DE FUNDOS DE INDICE DE RENDA VARIAVEL 20% 20%

III COTAS DE FI MULTIMERCADO — ABERTO 10% 10%

IV, A | COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES — FECHADO 5% 5%

IV,B | COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIO — COTAS NEGOCIADAS 5% 5%
EM BOLSA
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VI . ANEXO I — CENARIO ECONOMICO

A) CENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

Estados Unidos

Conforme observacao dos analistas de investimento, nos EUA, o PIB do terceiro trimestre cresceu mais
do que o esperado, com expansao liderada pelo aumento do consumo. Na margem anualizada (SAAR),
a economia norte-americana cresceu 3,5%, acima da expectativa do mercado (3,3%), mas abaixo da
expansao do segundo trimestre (4,2%). Em relacdo aos componentes do PIB, o consumo privado
surpreendeu positivamente as expectativas ao expandir 4%, o maior ritmo de crescimento desde 2014.
O consumo do governo, por seu turno, cresceu 3,3% e seguiu sua trajetéria de expansao desde o final
do ano passado. Os numeros melhores de consumo refletem o esforco do governo na ampliacao dos
gastos e no corte de impostos para o consumidor. O dado negativo ficou por conta do investimento em
ativo fixo, que contraiu 0,3%, variagdo que contou com um recuo de 7,9% dos investimentos em
estruturas e um madico crescimento de 0,4% dos investimentos em equipamentos. Os nimeros piores
de investimento reverteram parte da expansao acelerada do primeiro semestre. No que tange a
contribuicdo externa, os numeros revelaram uma contracao de 3,5% das exportacdes € uma expansao
de 10,3% das importacdes, o que em termos liquidos significou uma contribuicdo externa negativa
para o PIB (importacdes superando exportacdes). Em termos de inflagdo, o nlcleo do PCE, medida
preferida pelo FED para acompanhar a evolucao dos precos, recuou entre o segundo e o terceiro
trimestre de 2,1% para 1,6%, frustrando a expectativa do mercado (1,8%). Acreditamos que os
incentivos fiscais em uma economia que ja opera em pleno emprego manterdo o ritmo forte de
crescimento nos proximos meses, Fonte: BCB, BRAM -14.495 -120.000 -100.000 -80.000 -60.000 -
40.000 -20.000 0 20.000 set-98 jun-99 mar-00 dez-00 set-01 jun-02 mar-03 dez-03 set-04 jun-05 mar-
06 dez-06 set-07 jun-08 mar-09 dez-09 set-10 jun-11 mar-12 dez-12 set-13 jun-14 mar-15 dez-15 set-
16 jun-17 mar-18 Conta Corrente (soma 12 meses, US$ mi) 4 INFORME ECONOMICO 26 de outubro
de 2018 gerando pressao adicional no mercado de trabalho e salarios. Nesse cenario, o FED devera
continuar sua trajetdria de aperto monetario, com mais uma alta de juros nesse ano, além de mais
quatro altas em 2019.

Zona do Euro e China

Na Zona do Euro, o Banco Central (BCE) manteve a politica monetaria e se mostrou otimista com o
cenario de crescimento e inflacdao. Conforme o esperado, o BCE manteve a taxa principal de juros em
zero e a taxa de depdsito negativa em 0,4% a.a. Ja a taxa de empréstimos segue em 0,25% a.a.
Nessa mesma linha, o programa de compra de titulos foi mantido em 15 bilhdes de euros até
dezembro. Segundo o comunicado, o programa ndo devera ser prorrogado. Em seu discurso, o
presidente do BCE, Mario Draghi, fez questao de ressaltar que segue confiante com o cenario de
crescimento na regiao, destacando que a desaceleragao recente decorreu de fatores pontuais, sem
alterar a perspectiva de crescimento estrutural da economia. A respeito da perspectiva, o BCE manteve
a visao de que os riscos permanecem balanceados. Sobre a evolugao dos precos, o presidente do BCE
mostrou confianca com a convergéncia da inflagdo para meta, mencionando a melhora no mercado de
trabalho e os ganhos salariais recentes. Sem pressao inflacionaria aparente nos proximos meses, € 0
aumento da incerteza em relagdo ao crescimento da regidao, o cenario mais provavel é que Draghi
deixe o comando do BCE em outubro de 2019 sem elevar os juros. Quanto aos dados econémicos, a
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confianga (PMI) da Zona do Euro cedeu novamente, sinalizando que a desaceleracdo devera persistir
nos préximos meses. O PMI composto da regido ficou em 52,7 pontos, abaixo do consenso (53,9) e do
més anterior (54,1). Por segmento, o PMI da industria desacelerou de 53,2 pontos para 52,1 entre
setembro e outubro, enquanto o PMI de servicos cedeu de 54,7 para 53,3 pontos no periodo. Ambos
os setores frustraram a expectativa do mercado. O resultado de outubro representa uma queda da
confianca em relacdo a média do terceiro trimestre (54,3 pontos), compativel com um crescimento de
apenas 0,8% anualizado no Ultimo trimestre do ano. Em virtude de sua exposicdao a demanda global, a
confianca da Zona do Euro tem sofrido os impactos da tensdo comercial. Apés um inicio de ano com
expectativa de PIB crescendo acima de 2,5%, a Zona do Euro devera encerrar 2018 com um
crescimento levemente abaixo de 2%.

B) CENARIO ECONOMICO DO BRASIL

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) manteve a taxa de juros em 6,5% a.a. A atividade
segue em ritmo de recuperacao gradual, no entanto abaixo do esperado no inicio do ano. A inflagdo
corrente se encontra em nivel apropriado e as expectativas inflaciondrias estao ancoradas. O
comunicado reitera que o cenario global permanece desafiador, tendo como principais riscos a
normalizacdo das taxas de juros em economias avancadas e as incertezas referentes ao comércio
global. Diante desse cenario, o Copom manteve a avaliacdo que a manutencdo da taxa de juros é
compativel com a convergéncia da inflacao para a trajetdria das metas, que inclui os anos de 2019 e,
em menor grau, de 2020. Com relacdo as projecdes de inflacdo, considerando o cendrio com
trajetdrias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa de mercado (Focus), o IPCA se
situaria em torno de 4,4% em 2018 (Selic em 6,5% a.a. e cambio em R$/US$ 3,71), 4,2% em 2019
(Selic em 8,0% a.a. e cambio em R$/US$ 3,80) e por fim 3,7% em 2020 (Selic em 8,0% a.a. e cambio
em R$/US$ 3,75). No cenario com Selic (6,5% a.a.) e cambio (R$/US$ 3,70) constantes, as projecoes
ficaram em torno de 4,4% (2018), 4,2% (2019) e 4,1% (2020). No balanco de riscos para o cenario
base, com grau de assimetria menor em relacdo a reunidao anterior, o Copom explicita que a
continuidade das reformas e ajustes na economia brasileira e a deterioracdo do cenario externo para
emergentes seriam 0s principais fatores de risco. Nesse sentido, o Banco Central reiterou que as
condicdes econdmicas prescrevem politica monetaria estimulativa, com taxas de juros abaixo da taxa
estrutural. Na Ultima reunido de 2018, que ocorrera em dezembro, esperamos que a Selic seja mantida
em 6,5% a.a.

A producao industrial (PIM) tem recuado mais do que o esperado. No més de Setembro, a PIM
contraiu 1,8% na margem, resultado pior do que a nossa expectativa (0,9%) e a do mercado (0,8%).
No trimestre, a industria cresceu 2,7% na margem, mas esse desempenho favoravel é explicado pela
forte alta de 12,6% em junho, na sequéncia da recuperacao da greve dos caminhoneiros. Na margem,
todos os segmentos da indUstria registraram queda, com destaque para a produgao de bens de
duraveis e de capital, que cairam 5,5% e 1,3%, respectivamente. Entre as atividades, os destaques
negativos foram maquinas e equipamentos, bebidas e produtos farmacéuticos, que recuaram 10,3%,
9,6% e 5,7%, respectivamente. Com esse resultado da producao industrial, nosso indicador de
acompanhamento do PIB do terceiro trimestre sugere alta de 0,5% em comparagao com o segundo
trimestre.
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Dados do mercado de trabalho vem apresentando sinais de recuperacao, mas a melhora continua
sendo liderada pela ocupacao informal. Entre agosto e setembro, a taxa de desemprego recuou de
12,1% para 11,9%, em linha com as expectativas de mercado. Em termos dessazonalizados, o recuo
foi de 12,1% para 12,0% no mesmo periodo. Essa € a menor taxa do ano e inferior também ao
mesmo periodo do ano passado. Essa recuperagao, entretanto, decorreu principalmente do aumento
da ocupacao informal, que cresceu 1,1% na margem. Entre os setores, os que mais tiveram destaque
foram construcao civil e servigos, que expandiram 1,8% e 0,7% na margem, respectivamente. Sobre a
dinamica de salarios, o salario real apresentou uma contragao de 0,2% em relacao a agosto. A massa
salarial, por sua vez, apresentou alta de 0,4% no mesmo periodo, devendo impactar positivamente o
consumo. Contudo, o mercado de trabalho ainda revela uma dificuldade estrutural de recuperagao do
emprego formal.

Na parte fiscal, o setor publico consolidado vem registrando déficit primario um pouco abaixo da nossa
projecdo. No acumulado em 12 meses, o déficit primario consolidado passou de 1,2% do PIB em
agosto para 1,3% em setembro. Na composicao do indicador consolidado, o governo central registrou
déficit de R$ 24,3 bilhdes, os governos regionais tiveram déficit de R$ 795 milhdes, enquanto as
estatais registraram superavit de R$ 466 milhdes. A surpresa com relagdo a nossa projecao foi
principalmente por causa de uma maior diferenca entre o resultado do governo central divulgado pelo
Tesouro Nacional (“facima da linha”, déficit de R$ 23,0 bilhdes) e o divulgado pelo Banco Central
(“abaixo da linha”, déficit de R$ 24,2 bilhdes). No que diz respeito ao déficit nominal (inclui despesa
com juros), em 12 meses o indicador caiu de 7,45% do PIB em agosto para 7,20% do PIB em
setembro. A queda foi impactada pelo ganho de R$ 12,8 bilhdes nas operacdes de swap cambial. A
divida liquida setor publico atingiu 52,2% do PIB em setembro, ante 51,2% em agosto. Para o final do
ano, esperamos que o resultado o governo fique abaixo da meta estipulada de déficit de R$ 159
bilhdes, atingindo cerca de R$ 120 bilhdes.



